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Apercu général sur la conjoncture internationale :

La croissance de I'économie mondiale, d’aprés les perspectives du FMI, devrait s’accélérer
pour se hisser a 3,5% en 2017 apres 3,2% en 2016. Cette reprise de 1’économie mondiale se
généralise aux différents pays et régions. Elle est confortée par le redressement de
I’investissement, de 1’activité manufacturiere et du commerce, ainsi que par la baisse du
chomage et ’amélioration de la confiance économique. Cependant, elle reste entourée de
grands risques baissiers liés a la future politique économique et commerciale des Etats-Unis,
aux négociations sur le Brexit, a la vulnérabilité du systéme financier dans certains pays (la
Chine en particulier) et aux tensions géopolitiques.

Pour I’année 2018, 1’économie mondiale devrait croitre légérement pour atteindre 3.6%
soutenue principalement par les pays en développement et en transition.

La croissance attendue en 2017 dans les pays avancés devrait 1égérement s’accélérer a 2%
contre 1.7% en 2016 et devrait baisser a 1.6% en 2018.

Aux Etats-Unis, la croissance devrait s’accélérer sensiblement pour atteindre 2,1% en 2017
contre 1,6% en 2016 suite a I’amélioration de la consommation des ménages, supportée par le
dynamisme du marché du travail, et au lancement attendu du plan de relance gouvernemental.
Elle resterait stable en 2018.

Au Japon, la croissance du PIB devrait augmenter pour atteindre 1,3% en 2017 aprés 1% en
2016 soutenue par une politigue monétaire ultra-accommodante, une importante relance
budgétaire, un marché d’emploi trés dynamique, une reprise de la demande extérieure et une
faiblesse du yen. Toutefois, elle devrait baisser en 2018 pour se situer a 0.6%.

Concernant la Zone Euro, son économie devrait croitre a 1.9% en 2017 (contre 1.8% en 2016)
et baisser a 1.7% en 2018. Elle devrait se maintenir en Allemagne, s’accroitre de maniere
modeste en France et en Italie mais elle devrait ralentir en Espagne en 2017 et devrait croitre
moins rapidement pour ces pays a 1’exception de la France en 2018.

Pour les pays en développement et en transition, la croissance devrait atteindre 4,6% en
2017 et croitre pour se situer a 4.8% en 2018 contre 4,3% en 2016, soutenue par le
redressement de la demande mondiale et la remontée des cours des produits de base a coté
d’une expansion attendue en Inde, une sortie de la récession au Brésil et en Russie et un
renforcement de la croissance en Afrique subsaharienne. Par contre, en Chine, le taux de
croissance devrait se maintenir a 6.7% en 2017, puis enregistrer un modeste tassement en 2018

pour se situer a 6,4 %, suite aux difficultés qu’elle rencontrerait a mesure qu’elle rééquilibre
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son économie en se détournant d’une demande tirée par le secteur manufacturier au profit

des biens de consommation et des services.

Perspectives de la croissance mondiale
2010 2011 2012 2013

Croissance du PIB (en volume)
Economies avancées
Etats-Unis
Japon
Royaume-Uni
Zone euro
Allemagne
France
Italie
Espagne
Pays en développement & en transition
Afrique subsaharienne
Asie
Pays emergents et en développement d'Asie
Chine
Inde
Moyen Orient et Afrique du Nord
Amérique Latine
Brésil
PECO & Turquie
Communauté des Etats Indépendants
Russie
Monde

3.1
2.5
4.2
1.9
2.1
4.0
2.0
1.7
0.0
7.4
7.0
6.9
9.6
10.6
10.3
5.0
6.1
7.5
4.6
4.7
4.5
5.4

1.7
1.6
-0.1
1.5
1.5
3.7
2.1
0.6
-1.0
6.3
5.0
4.7
7.9
9.5
6.6
4.4
4.7
4.0
6.5
4.6
4.0
4.2

1.2
2.2
15
1.3
-0.9
0.7
0.2
-2.8
-2.9
54
4.3
6.2
7.0
7.9
55
55
3.0
1.9
2.4
3.5
3.5
3.5

1.3
1.7
2.0
1.9
-0.3
0.6
0.6
-1.7
-1.7
51
53
51
6.9
7.8
6.5
2.1
2.9
3.0
4.9
2.1
1.3
3.4

2014 2015 2016

(En %)
20 21
24 26
0.3 1.1
31 22
12 20
16 15
06 11
0.1 0.8
14 32
47 43
51 34
46 49
68 6.8
7.3 6.9
72 80
27 27
12 01
05 -38
3.9 4.7
11 22
0.7 -28
35 34

1.7
1.6
1.0
1.8
1.8
1.8
1.2
0.9
3.2
4.3
1.3
4.9
6.4
6.7
7.1
5.0
-1.0
-3.6
3.0
0.4
-0.2
3.2

2017
2.0
21
1.3
1.7
1.9
1.8
15
1.3
3.1
4.6
2.7
51
6.5
6.7
7.2
2.6
1.0
0.3
3.5
1.7
14
3.5

2018
1.9
2.1
0.6
15
1.7
1.6
1.7
1.0
2.4
4.8
3.5
5.2
6.5
6.4
7.7
3.3
1.9
1.3
3.2
2.1
1.4
3.6

Source: FMI, Perspectives de I'Economie Mondiale (Juillet 2017).

Le commerce mondial devrait se redresser apres une longue période de faiblesse. Il devrait

enregistrer une croissance remarquable en 2017 de 4% contre 2.3% en 2016 grace, notamment,

a I’amélioration des échanges dans les pays avancés et les pays en développement et en

transition. En 2018, la croissance du commerce mondial devrait Iégérement baisser pour

atteindre 3.9%.



Croissance du commerce mondial en volume (%0)

Commerce de biens et services™
Exportations
Pays avancés
Etats-Unis
Japon
Zone euro dont:
Allemagne
France
Italie
Espagne

Pays émergents et en développement

Chine
Importations
Pays avancés
Etats-Unis
Japon
Zone euro dont:
Allemagne
France
Italie
Espagne

Pays émergents et en développement
Chine

2010 2011 2012 2013 2014 2015
125 71 27 37 37 2.6

120 60 23 32 39 3.7
119 69 34 35 43 0.1
249 -02 -01 08 93 3.0
108 64 24 24 42 6.3
145 83 28 19 41 5.2
90 69 25 19 33 6.1
118 52 23 07 27 4.4
94 74 11 43 42 4.9

137 85 35 49 28 14

256 146 59 88 43 -22
114 51 12 24 39 44
127 55 22 11 44 4.6
112 58 54 33 83 0.1
92 43 -11 15 46 6.1
129 70 -01 31 40 55
89 63 07 21 47 6.6
124 05 -81 -24 32 6.8
69 -08 -64 -05 6.5 5.6

145
19.9

115 52 53 40 -038
177 66 106 7.8 -05

2016
2.3

2.1
0.4
1.2
2.9
2.6
11
24
4.4

25

11

24
11
-1.7
4.0
3.7
3.7
2.9
3.3

1.9
4.9

2017
4.0

35
3.0
4.1
3.9
3.8
3.8
3.7
4.6

3.6

2.9

4.0
6.2
2.4
4.1
4.0
4.3
4.4
4.1

4.5
4.6

2018
3.9

3.2
2.9
2.3
3.9
4.0
4.4
3.8
4.2

4.3

2.9

4.0
6.1
2.8
4.1
4.5
4.2
3.8
4.1

4.3
4.0

Source: FMI, Perspectives de I'Economie Mondiale (avril 2017).
* . FMI, Perspectives de I'Economie Mondiale (juillet 2017).

Concernant le marché du travail, le taux de chémage aux Etats-Unis s’est inscrit dans une

trajectoire d’amélioration continue aux cours des dernieéres années et devrait poursuivre en

2017 et 2018. De méme et dans la zone euro, il devrait continuer sa régression graduelle pour
reculer a 9.4% en 2017 et 9.1% en 2018 contre 10.0% en 2016 et ce, suite notamment a la

baisse du taux de chomage enregistré par 1’Espagne, I’Italie et la France. Tandis qu’au Japon,

le taux de chémage devrait encore stagner.

Evolution du taux de chémage (en %)

2010
Etats-Unis 9.6 8.9
Japon 5.1 4.6
Zone euro 10.2
Allemagne 6.9 5.9
France 9.3 9.2
Italie 8.4 8.4
Espagne 19.9

2011

10.2

21.4

2012 2013 2014 2015
8.1 7.4 6.2 5.3
4.3 4.0 3.6 3.4

114 120 116 109
5.4 5.2 5.0 4.6
9.8 103 103 104
10.7 121 126 119
248 261 244 221

2016
4.9
3.1

10.0
4.2

10.0

11.7

19.6

2017

4.7
3.1
9.4
4.2
9.6

11.4
17.7

2018
4.6
3.1
9.1
4.2
9.3

11.0

16.6

Source: FMI, Perspectives de I'Economie Mondiale (avril 2017).



Pour sa part, Pinflation a 1’échelle mondiale devrait enregistrer une augmentation en 2017 et
2018 comparativement & 2016. Cette augmentation est imputable, essentiellement, a son

accélération dans les pays avancés suite, notamment, a la hausse des prix des produits de base.

Evolution de I’inflation (en%)

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Monde 37 50 41 37 32 28 28 35 34
Pays avancées 15 27 20 14 14 03 0.8 2.0 1.9
Etats-Unis 16 31 21 15 16 01 13 2.7 2.4
Japon -0.7 -03 -01 03 28 08 -01 1.0 0.6
Zone euro 16 27 25 13 04 00 0.2 17 15
Allemagne 11 25 21 16 08 01 04 2.0 1.7
France 17 23 22 10 06 0.1 0.3 14 1.2
Italie 16 29 33 12 02 01 -01 1.3 1.3
Espagne 18 32 24 14 -01 -05 -02 24 14
Pays en développement et en transition 56 7.1 58 55 47 4.7 4.4 4.7 4.4

Source: FMI, Perspectives de I'Economie Mondiale (avril 2017).

Quant a I’évolution du taux de change, I’euro s’est apprécié d’une maniére continue depuis le
mois de janvier de I’année 2017 jusqu’au mois d’aott, passant de 1.061 dollars a 1.181 dollars,

apres trois mois successifs de dépréciation en fin de 2016.

Evolution de I’euro vis-a-vis du dollar américain (dollar pour un euro)
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Source : Banque Centrale Européenne.




S’agissant du prix du pétrole, d’aprés les prévisions du FMI, il devrait marquer une hausse de
21.2% durant ’année 2017 pour atteindre environ 53 dollars le baril du Brent contre 43.54
dollars en 2016 sous l’effet, d’une part, de 1’accord conclu entre 1’Organisation des Pays
Exportateurs de Pétrole (OPEP) et d’autres pays producteurs pour réduire la production et,
d’autre part, des perturbations de I’offre et de la montée des tensions géopolitiques au Moyen-
Orient. Pour I’année 2018 et d’aprés les perspectives du FMI, le prix du pétrole augmenterait

de 0.1% seulement.

Cours du pétrole brut
(Moyennes mensuelles, baril de Brent en dollar des Etats-Unis)
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La demande du pétrole a augmenté de 1,6 million de baril par jour (mbj) en 2016, soit moins
qu’en 2015. L’ Agence Internationale de 1’Energie (AIE) prévoit encore un ralentissement de sa
croissance pour tomber a 1,4 mbj en 2017 dans un contexte marqué par une compression
sensible de la production. Cependant, sous 1’effet d’un redressement rapide de 1’investissement
dans le pétrole de schiste aux Etats-Unis et d’un niveau encore trés important des stocks, le

marché pourrait redevenir excédentaire.



Demande et production du pétrole par région

Millions de barils par jour

2016 2017 2018 2014 2015 2016 2017 2018
T1 T2 T3 T4 | Tl T2 T3 T4 |[T1 T2 T3 T4

Demande

Monde 955 959 97.1 97.6|96.5 974 98.7 99.2/98.3 98.7 100.0 100.5(93.0 95.0 96.6 98.0 994
OCDE |[46.7 46.0 473 47.4]146.8 46.4 475 475|47.0 464 474 475 (458 464 468 47.0 47.0
OHC?ISSiE 48.8 499 499 50.2[49.6 51.0 51.3 51.7|51.3 523 52.6 530 |47.2 488 49.7 50.9 523
Production

Monde [96.7 96.0 97.0 98.2|96.7 96.8 - - - - - - 938 966 97.0 -
OPEP |39.0 39.3 39.8 40.3(389 39.2 - - - - - - 3.8 381 396 -

Hors

OPEP 57.7 56.7 57.2 58.0157.8 57.6 58.3 58.7[58.7 59.2 59.9 60.3 |57.0 584 574 58.1 595

Source : Agence Internationale de [’Energie (juillet 2017).

Concernant les cours des matiéres premiéres hors énergie, ils devraient connaitre une hausse

de 8.5% au cours de I’année 2017contre une baisse de 1.9% en 2016. Cette hausse serait

imputable a celle des prix de la majorité des produits sauf notamment les boissons et le

phosphate.
Evolution des prix des matieres premiéres hors pétrole
(En indice 2005=100)

2005 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Matieres premieres
hors énergie 100 161 190 171 169 162 134 131 143 141
Produits alimentaires 100 150 181 176 177 170 141 144 148 147
Boissons 100 176 206 167 147 178 173 164 155 160
Matieres premieres
agricoles 100 125 153 134 136 139 120 113 121 121
Métaux 100 202 230 191 183 164 127 120 147 142
Phosphate 100 293 440 443 353 262 280 267 252 250

Source: FMI, Perspectives de I'Economie Mondiale (avril 2017).
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Effet de l1a conjoncture internationale sur I’économie tunisienne :

demande adressée a la Tunisie

La reprise de I’activité économique a 1’échelle mondiale en 2017 affecterait positivement la

demande adressée a la Tunisie qui devrait augmenter de 4.6% contre une hausse seulement de

1.5% en 2016. Cette remarquable augmentation est imputable a celle de la demande adressée

aussi bien par I’UE que par le reste du monde.

Croissance de la demande adressée a la Tunisie de biens et services (en %)

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Demande adressée du monde 6.3 7.0 7.3 1.6 -7.9

97 -07 35 16 24 59 15 46 51

Demande adressée de I'UE 5.4 7.6 59 -04 -111 101 41 -19 11 4.3 6.2 3.6 4.2 4.0

demande adressée du reste du
monde

127 37 161 131 85

80 -210 340 41 -55 49 -78 64 10.3

En effet, et eu égard a la reprise progressive du commerce de I’UE, la demande adressée a la

Tunisie de la part de cette région devrait augmenter de 4.2%. De méme, la demande adressée a

la Tunisie par le reste du monde (les pays autres que I’UE) devrait croitre de 6.4% grace a la

reprise graduelle des importations de la Lybie, principal partenaire de la Tunisie aprés I’UE.

Contribution relative des différents pays a la croissance de la demande adressée a la
Tunisie par le reste du monde

= Demande adressée a la Tunisie par le reste du monde

40%
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mmmm Chine . Pakistan
mm Turquie = | nde
m— Egypte . Maroc




En 2018, la demande mondiale adressée a la Tunisie devrait encore augmenter de 5.1% suite
essentiellement a ’amélioration de celle du reste du monde. Par contre, la croissance de la

demande adressée a la Tunisie par I’'UE devrait ralentir pour se situer a 4% contre 4.2% en

2017.

En outre, ’examen des performances a I’exportation’ de la Tunisie montre qu’elles

demeureraient modestes en 2017 et 2018.

Performances a I'exportation de la Tunisie (base 100 en 2004)

150,0 -
130,0
110,0
90,0 = _—
700 = Demande mondiale adressée a la Tunisie ==="\/0lume des exportations de biens et services
Performances a I'exportation
50,0 . . . . . . . . ; . . . . .
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Source: FMI, Perspectives de I'Economie Mondiale (avril 2017) & Budget économique de la Tunisie.

De tels résultats sont compréhensibles eu égard a la situation économique du pays qui demeure
encore fragile ne lui permettant pas de s’orienter suffisamment vers des marchés plus
dynamiques que I’UE a I’instar de 1’Asie, du monde arabe et de I’ Afrique Subsaharienne et de

faire face facilement aux chocs externes.

'Le rapport entre Iindice du volume des exportations de biens et services de la Tunisie et celui de la demande
mondiale qui lui est adressée.
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