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POINTS CONJONCTURELS

termes de variation trimestrielle (T3 -2022/T2- 2022).

Au 3eme t r i mestr e 202 2, | 6®conomi e nati on
ﬁ/ croissance de 2.9% en termes de glissement annuel et de 0.4% en

L6indice de | a production 23ukoterinesi el | e
de variation mensuelle en septembre 2022.

Aggravation du déficit commercial en passant de (-13317.404 MD)
au cours des 10 premier s (-21322.55MDjiourl 6 ann G
l a m°me p®riode de | 6ann®e 2022.

En septembre 2022 et par rapport au mois précédent, le cours
moyen du Brent diminue de 10.4% pour atteindre  90.16 $ contre
100.6 $ en septembre et  111.93 $ en juillet 2022.

Comparé aux 9 premiers mois 2021, le montant des IDE s'est accru
de 18.9% en raison d'une forte hausse au niveau des services  (79.1%)
et au niveau de lindustrie  (16.5%). i est : signal er

I'énergie est en baisse de 6.7%.

Le taux de chbmage se stabilise autour de 15.3% au cours du
troisiéme trimestre 2022.

\

Le taux doéinflation poursuit sa tendan
9.2%en octobre contre  9.1% en septembre 2022.

|

La BCT rel ve ° |l a hausse | e taux de r
6.25% contre 6% e t mai nti ent | e 7Pbaquant adtauxe ct eur

% du march® mon®t ai r e, 7.P3%erecstbbre@®@2.1 6 or dr e
[ |

‘ En octobre et en moyenne mensuelle, dépréciation du dinar
tuni sien vis 73.298IiD%) etchassi Visdaevis rdw dollar US
' (3.307 DT).
-
i~ E

Un solde budg®taire d®ficitaire pour |
2022, soit un montant de -3023.6 MD contre -3387.5 MD pour les
=, 8 premiers mois de 2021.

Tableau de Bord de la Conjoncture économique 2
Novembre 2022



1/

11/

1\V/

VI/

VII/

VIII/

X/

IX/

Table des
matieres

CROISSANCE

C OMMERCE EXTERIEUR

COURS DESMATIERESPREMIERES

INVESTISSEMENT
MARCHE DU TRAVAIL

INFLATION
BALANCE DESPAIEMENTS& C HANGE

HNANCEMENT DE LGECONOMIE
M ARCHE FINANCIER

HNANCES PUBLIQUES

Tableau de Bord de la Conjoncture économique

Novembre 2022

10
11
12

13

15
16
17



|/ Croissance

Au cours du troisi me trimestre de | dann®e 2022,
de 2.9% en termes de glissement annuel et de 0.4% en termes de variation trimestrielle.

Croissance économique (%)
25
20
15
10

H Glissementannuel  ==@==variationtrimestrielle

Source : INS

Par secteur ddactivit® et en termes de gl i ssemi
enregistré une amélioration de la valeur ajoutée au niveau de plusieurs secteurs comme

le secteur des THC (+13.2%), du raffinage de pétrole (+14.1%), des IME (+9.3%), des
industries diverses de (+5. 7%), des transports d
restauration de (+16.7%), des activités financieres de (+8.4%), du secteur du commerce

de (+3.6%) et du secteur agricole de (+1.1%). Par contre des baisses ont été observées

pour le secteur des IAA( -6 . 8 %) , pour | e secteur ddextle®g,ti on
pour le secteur des industries chimiques ( -5.5%) et pour le secteur de construction de

(-3. 3 %) et ce en comparaison aux deux trimestres
(T1-12.2% et T2-11.6%).

Secteur de | 6®nergi e et mines
Production de phosphate (en millions de tonnes)

Selon la Compagnie des Phosphates de Gafsa, les quantités produites au cours des 9

premiers mois 2022 sont de | 6ordre de 2.8 mill.
objectifs fix®s. Ceci est expliqu® par l i nterr
Redeyef et Om Larayes pour cause des revendications sociales et des mouvements de

protestation qui se poursuivent depuis 2020.

Evolution du solde énergétique primaire (en ktep -pCi*)

Les ressources do®nergie primaiG/@eantseph ROt r ®
par rapport N |l a 202mé op®r igucde | a '®hemagn cce pd i mai r
| ®g rement aufmeAit®sidel e d®f i cit du bilan doé®ner g
de86%en passdd4I@re septemBUS8738dn sept @OBRRe

Bilan de | ' ®nergi Fin septembre 2021 Fin septembre 2022
Ressources 3821 3566
Demande 7253 7293
Solde -3432 -3727
* kilo tonne ®qui val-ePotuvp®trr oclag o(rli OgOulet & pn)f ®r i eur
Source: Observatoire National de | 6Energie et des Mines
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|/ Croissance

Indice de production industrielle (IPI)

L6indice de production industrielle a augment
rapport au mois précédent. Cette augmentation est enregistrée pour la plupart
des secteurs industriels © | dinstar du sectet
des IME (2.62%), des industries chimiques (1.97%), des industries manufacturieres
(1. 69 %) et des mines (1. 35%), guant aux sect
di verses et des I AA, il s sont guasi stabl es
IMCCV a enregistré une baisse de  -1.72%.
200
94,0 929 95,

100

0

sept.-21 oct.-21 nov.-21 déc.-21 janv.-22 févr.-22 mars-22 avr.-22 mai-22 juin-22 juil.-22 aout-22 sept.-22

mmm [NDUSTRIES MANUFACTURIERES s [NDUSTRIES AGRO-ALIMENTAIRES

s MATERIAUX DE CONSTRUCTION, CERAMIQUE ETVERRE INDUSTRIES MECANIQUES ET ELECTRIQUES.

s INDUSTRIES CHIMIQUES s TEXTILE, HABILLEMENTS ET CUIRS

mmmm INDUSTRIES MANUFACTURIERES DIVERSES MINES

ENERGIE = |PI (total)

Source : INS
Indice des prix de I'immobilier (IPIM)
Compar® au troisi me trimestre, | 6i ndice des
hausse de 0.6% au quatrieme trimestre 2021. Cet accroissement est di0 a
| augmentation des prix des villas de 5. 7% et

les prix des terrains constructibles ont baissé de 0.4% et ce depuis le 2 eme trimestre
2020.
En ter mes de glissement annuel, | 6i ndi ce a
trimestre 2021, vu que les prix des terrains constructibles se sont accrus de 9.6%,
des maisons de 2.1% et ceux des appartementsde 1 .3%.
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Source : INS
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I/ Commerce extérieur

cours des 10 premiers mois de | 6ann®e 2022 et
ann®e 2021, |l es exportations ont enregistr® une
augment ation des i mportations soit de 34%. En
887.2 MD © 47310.2 MD et | es importations ont

nsi, l e solde commerci al sdest a243¢25MD®&ondee 6 0. 1
-13317.4 MD durant |l es 10 premiers mois de | 6ann®
5.1 points par rapport " |l a m°me p®riode de | 6dann

En MD
80000

70000
60000
50000
40000
30000
20000
10000
0
-10000

-20000 -10780,0 -13317,4
-30000 -21322,5
10 mois 20 10 mois 21 10 mois 22

M Exportations M Importations Solde

Source : INS, aux prix courants

Importations des biens d'équipement (MD)

Pour |l es 10 premiers mois de | 6ann®e 2022, | es i
en hausse de 8% par rapport ~ Il a m°me p®riode de
rapport aux 10 premiers mois de | 6ann®e 2020.

En MD
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10 prs mois 2020 10 prs mois 2021 10 prs mois 2022
Source : INS, aux prix courants
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I/ Commerce extérieur
Produits eénergétiques (MD)

Les échanges des produits énergétigues sont en accroissement de 83.6% pour les
importations et a un rythme moindre pour les exportations soit de 59.9%, ceci pour les 10
premiers mois de | 6ann®e 2022 et par rapport aux

EnMD
14000

12000
10000

8000

6000
4000

0
10 prs mois 2020 10 prs moeis 2021 10 prs mois 2022

M Importations MExportations

Source : INS, aux prix courants

Exportations des produits miniers & phosphatés (MD)

Pour |l es 10 premiers mois de | dann®e 2022, |l es
phosphat ®s sont en hausse de 70. 7% par rapport
en est de m°me si on |l es compare avec |l es 10 pre

presque triplé.
En MD
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11/ Evolution des cours des matiéres
premieres

Cours du BRENT ($/BBL)

Le cours moyen du BRENT est de 90.16 $ en septembre contre 100.6 $ en ao(t 2022, soit

une variation mensuelle de  -10.4%.

115 -

75 A 90,16
55 -

35 -

15

sept.-20
nov.-20 -
janv.-21 -
mars-21 -
mai-21 -
juil.-21 -
sept.-21 -
nov.-21 -
janv.-22 -
mars-22 -
mai-22 -
juil.-22 -

sept.-22 -

Source : Banque Mondiale

Cours du phosphate naturel

En septembre 2022, le prix moyen du phosphate brut est maintenu a 320 $ pour le
troisieme mois consécutif.

Dollars /tonne métrique

315 - 320
265 -
215 A
165 -

115

65 . . .

sept.-20
déc.-20
mars-21
juin-21
sept.-21
déc.-21
mars-22
juin-22
sept.-22

Source : Banque Mondiale
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111/ E_volution des cours des matieres
premieres
Cours des céréales

Le prix ddune tonne m®trique de bl ® est en hauss
ao¥%ut 2022 ° 417.9 $ en septembre 2022, il en est
accru de 7.8% soit 289.84 $ en ao(t 2022 soit, contre 312.49 $ en septembre 2022.

Dollars/tonne métrique

535 - 600
515 e Prix mai's m—Prix ble
495
475 - 500
455 417,9
435
415
395 - 400
375
355 312,49
335 - 300
315
295
275 L
S5n 200
235
e 109
175
155
135 0
8 8 & & & S 8 § &
+ o 4 = o o 4 = <
g H E 2 3 3 g 2 3

Source : Banque Mondiale
Cours du sucre

En septembre 2022 et par rapport au mois précédent, les prix du sucre UE et du sucre US

sont respectivement en baisse de  -3% et -1.3%. Pour les prix du sucre international, ils sont
maintenus pour le second mois de suite.

Dollars / Kg = Prix du sucre (UE), prix d'importation négocié par I'Union européenne
085 - mmmm Prix du sucre (US),contrat a terme

0,77
075 Prix du Sucre (monde), Sucre international
0,65
0,55
0,45
IIIII' =1 0,32 ***

0,35 -

0,25

0,15 -

sept.-20
déc.-20
mars-21
juin-21
sept.-21
déc.-21
mars-22
juin-22
sept.-22

Source : Banque Mondiale
Prix dohuile doolive extra vierge

(en
Au cours du mois de septembre 2022 par rapport au mois précédent, le prix moyen

ddune tonne m®triqgue doéhuile doéolive extra vierge
USs dollars 379,6
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Source : FMI
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IV/ Investissement

| ntenti ons doi nvesti ssement

Le montant des i ntentions dodéinvestissement i ndu
premiers mois de | 6ann®e 2022 <contre 1310.8 MD °
enregistrant ainsi une baisse de 20.5%. Les inten

secteurs sont en baisse [
(+63.2%) et du secteur TH (
secteur des services, il es

exception du secteur
55. 4%) . Pour | e mont
en hausse de 4.8% po

2018 2019 2020 6 prs mois 2021 6 prs mois 2022 Variation
Industrie 3534,6 2937,9 34915 1310,8 1041,7 -20,5%
Services 1411 869,7 1179,7 542.4 568,2 4,8%

Sources : APII

Quant au montant des investissements agricoles approuvés, a augmenté de 30.1% au
cours des 9 premiers mois de I 6dann®e 2022 en coc
| ann®e 2021.

2019 2020 9 prs mois 2021 9 prs mois 2022 Variation

Investissements

. 2 4039,1 2874,4 2353,9 316.6 411.9 30.1%
agricoles approuvés

Sources : APIA
Investissements directs étrangers

comparé aux 9 premiers mois 2021, le montant des IDE s'est accru de 18.9% en raison
d'une forte hausse au niveau des services(79.1%) et au niveau de l'industrie (16.5%). il est
a signaler que celui de I'énergie est en baisse de 6.7%.

Evolution des IDE (MD)

Var 9 prs mois

2021 9 prs mois 2021 9 prs mois 2022  2022/9 prs
mois 2021

Investissements de

Portefeuille 169,1 51,5 31,5 18,00 5,60 -68,9%
IDE 2479,1 1834,4 1844.,8 1383,40 1645,00 18,9%
Energie 909,4 620,5 540,6 259,494 242,20 -6,7%
Industrie 1249,1 1026,8 952,2 754,80 879,70 16,5%
Services 302,0 169,1 3449 207,00 370,80 79,1%
Agriculture 18,60 17,8 6,8 5,20 6,00 15,4%
TOTAL 2648,2 1885,9 1876,3 1401,40 1650,60 17,8%
Source : FIPA

Investissements déclarés par la TIA
Le montant des investissements déclarés par la TIA au cours des 9 premiers mois de

|l dann®e 2022, s6® ve ° 1633 MD pour 22 projets
m° me p®riode de | 6ann®e derni re.
9 prs mois 2021 9 prs mois 2022 Variation
Projets déclarés 19 22 15,8%
Montant en MD 1391 1633 17,4%
Postes dodempl 8216 5167 -37,1%
Source : TIA
linstance Tunisienne de | &l nvestissement (TIA), est un i nt et5milionsdeainars. pour | 6investissement
Tableau de Bord de la Conjoncture économique 10

Novembre 2022



V/ Marché du travall

Evolution du taux de chémage

Le taux de chbmage se stabilise au tour de 15.3% au cours du troisieme trimestre de

|l 6ann®e 2022, il ®tait de | 6ordre de 18. 4% pour |
Pour l e taux de ch!'!mage des jeunes entre 15 ° 2
troisi me tri mestre 2022, contre 37.2% au deuxi
| ®g re augmentation est d %2e ~ | 6®volution du t at

passant de 37.4% au deuxiéme trimestre & 38.5% au troisieme trimestre et chez les jeunes
femmes de 36.7% au deuxiéme trimestre a 36.2% au troisiéme trimestre.

Sdagi ssant du taux de ch!'!mage des dipl!*!m®s de |
hausse enregistrant ainsi 24.3% au troisiéme trimestre 2022 contre 22.8% au deuxiéme
trimestre 2022.

En %

45 42,5 417 42,4

40

40 38,5
34,2 ey 35,7
35 32,1
30,1
30 28
26,6

25,1 24,8 25,1
25 22,7 23
20 8

7.4 7.8 7,9 84

15 5,1 6,2 6,2
10
5
0

T1-20 T2-20 T3-20 T4-20 T1-21 T2-21 T3-21 T4-21 T1-22 T2-22 T3-22

N Taux de chémage des jeunes entre 15-24 ans
I Taux de chomage des diplomés de I'enseignement supérieur

Taux de chdmage global

Source : INS
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VI/ Inflation

En octobre 2022, sur un mois, les prix a la consommation augmentent de 1% contre 1.1%

en septembre et de 0.4% en ao%t 2022. Cet accroi
prix des articles d'habillement et chaussures de 6.1%, du prix des logements, eau, gaz,

électricité de 0.7%, aussi des prix des meubles, articles de ménage et entretien courant

du foyer de 0.8% et du prix des transports de 0.4%.

Le taux doéinflation continue ° gri mper pour att e
septembre et 8. 6% en ao%t, alors qudi l no®t ait

raison de | dacc®l ®ration du rythme des hausses de
(6.6% contre 6% en septembre), des prix des 1|l og

octobre contre 6.4% en septembre), aussi des prix de transports (8.5 % en octobre contre
8.3% en septembre), des prix de loisirs et cultures (7.7 % en octobre contre 7.3% en
septembre ) et des prix des restaurants et hltels (9.6 % e

£Evolution du taux doinfl ati gacenet du t al

9,5

9,2
9.0 I |nflation sous jacente

8,5

e Taux d'inflation

7.4

oct.-20 déc.-20 févr.-21 avr.-21 juin-21 aoiit-21 oct.-21 déc.-21 févr.-22 avr.-22 juin-22 aoiit-22 oct.-22

Source : INS
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VIl/ Balance des paiements & change

Au cour s des 9 premiers moi s de | 6ann®e 2022,
nettement creusé pour se situer a  -9.666 MD contre -5.435 MD une année auparavant.

A son tour, le solde général de la balance des paiements est de -237 MD contre
-1.411 MD © |l a m°me p®riode de | dann®e derni re.

Solde courant en MD

Evolution des principaux soldes de la 9 prs mois 9 prs mois

balance des paiements (En MDT) 2021 2022

Paiements Courants -7,125 -7,771 -5,435 -9,666

Opérations en capital & financieres et

. 10,932 8,114 4,024 9,429
ddajustement

Solde général 3,807 343 -1,411 -237
Source : BCT

Les avoirs nets en devises

Les avoirs nets en devises ont atteint 22714.2 MD, en octobre 2022, contre 21088 MD une
ann®e auparavant, soit | 8®qui val ent de 102 ]
déi mportation pour | e mois déoctobre 2022.
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VII/ Balance des paiements & change
Recettes touristiques

Les revenus cumulés du secteur touristique enregistrent un bond de 81.3% pour les 10

premiers mois de | dann®e 2022 et par rapport ° |
ai nsi l a reprise de

| activit® -IDsecondirmeé.eur touri st
En MD
4000
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Source : BCT
Taux de change
Au cours du mois doéoctobre 2022, en moyenne, | e
dol Il ar pour wvaloir 3.307 DT contre 3.249 DT en s
de | 6deuro qui co¥%te 3.293 DT contre 3.218 DT |l e n
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Source : BCT
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VIl FI nancement de | ¢
Monnaie et crédit

Le montant de la masse monétaire M3 en septembre 2022 est de 111342 MD contre

102762 MD wune ann®e auparavant, soit un glisse
monétaire au sens de M1 et les dépbts a vue auprées des banques ont fortement

contribué a réaliser cette hausse.
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Concernant l es cr®dits ° | d®conomi e, ils ont atte
98359 MD pour |l a m°me p®riode 2021, soit un gliss
I Crédits al'économie = Glissement annuel
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VI FI nancement de | ¢

Au cours dodoctobr e, la BCT a d®ci d® de rel ever |
6. 25% contre 6% depuis | e mois de mai 2022 et a |
au taux du march® mon®taire il est en hausse pour
7.03% pour |l e second mois pr®c dent .

IX/ Marché financier

Le Tuni ndex a clttur® | e moi s ddoctobr e avec 8 2
septembre 2022, enregistrant ainsi une baisse de 0.72%. Par contre, comparé au mois
ddoctobre 2021, i a enregistr® un accroi ssement
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