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POINTS CLES DE LA CONJONCTURE

Réalisation d'un taux de croissance de 1.8%, en termes de
glissement annuel, au cours du troisieme trimestre de 2024.

Augmentation de l'indice de la production industrielle de 4.5% en
juin 2024 par rapport au mois de mai 2024.

Baisse du montant des intentions des investissements industriels
de 15.82% entre les deux premiers semestres de 2024 et 2023.

Stabilisation du taux de chémage a 16% au cours du troisieme
trimestre 2024.

Fléchissement du taux d'inflation en novembre 2024, & 6.6% apres
une stabilisation sur les trois mois précédents.

Hausse du cours moyen du Brent de 2.2% en octobre 2024, pour
atteindre 75.6 $ contre 74 $ en septembre 2024.

Aggravation du déficit commercial au cours des onze premiers mois
de 2024, se situant a -16764.5 MD confre -16539.2 MD réalisés a la
méme période de 2023, portant ainsi le taux de couverture a 77.3%.

Dépréciation du dinar tunisien face au dollar américain qui a valu
3.156 DT en novembre contre 3.097 DT en octobre 2024 et aussi une
dépréciation face a I'euro, coltant 3.396 DT contre 3.361 DT en
octobre.

Stagnation du taux de marché monétaire en novembre pour le
quatrieme mois consécutif, soit 7.9% contre 7.98% en juillet 2024 et
7.97% en juin.

Enregistrement d'un déficit budgétaire durant les neuf premiers
mois de I'année 2024, de -994.2 MD contre -1424.3 MD durant la
méme période une année auparavant.
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|/ Production

Le PIB a enregistré une croissance de 1.8%, sur un an, au cours du froisieme trimestre
2024. Cette croissance a surtout bénéficié de la reprise de I'activité agricole (+10.6%), la
vitalité de I'activité dans I'nétellerie, restauration et cafés (+6.1%), la relance de I'activité
de raffinage de pétrole (+30.3%) et O moindre degré la reprise du secteur THC (+0.2%),
du secteur des extractions des produits miniers (+0.5%), du secteur des industries
chimiques (+3%) et du secteur du commerce et réparation (+1%). En revanche, certains
secteurs ont connu une baisse de leurs activités a I'instar du secteur d’extraction du
pétrole et gaz naturel (-19.8%), autres produits minéraux non métalliques (-4.2%), du
secteur des industries diverses (-1%), du secteur de production et distribution de
I'électricité et du gaz (-4.3%), du secteur de production distribution de Ileau,
assainissement du traitement des déchets (-1.6 %) et du secteur de la construction
(-1.2%).

Evolution du PIB trimestriel (en %)
4

3,4 3,3
3
mm Glissement annuel aux
2 prix de I'année
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1 === \/ariations
0,8 trimestrielles aux prix
de I'année précédente
0
-1
-2
T3-2022 T4-2022 T1-2023 T2-2023 T3-2023 T4-2023 T1-2024 T2-2024 T3-2024
Source : INS

En termes de variation trimestrielle, le PIB a progressé de 0.8% au cours du tfroisieme
trimestre de cefte année, contre 0.2% au deuxieme frimestre 2024 et ce, en raison de la
consolidation du rythme de croissance du secteur de |'agriculture, sylviculture et péche
(0.4%), des IAA (2.7%), des THC (4.5%), du secteur de I'industrie d'autfre produits minéraux
non métalliques (8.8%), des IME (3.3%), des industries diverses (5%), du secteur de production et
distribution de I'électricité et du gaz (7.1%), de la construction (2.5%) et du commerce
(1.3%).

Par conftre, certains secteurs ont enregistré une croissance négative tels que I'extraction
du pétrole et gaz naturel (-2.6%), I'extraction des produits miniers (-2.6%), le raffinage du
pétrole (-1.3%) et les industries chimiques (-1.7%).

Secteur de I'énergie et mines
Production de phosphate (en millions de tonnes)

La production du phosphate a atteint 1.75 millon de tonnes au cours du premier
semestre 2024 contre 1.41 million de tonnes durant la méme période de 2023, soit un
accroissement considérable de 23%. Cette hausse est attribuée a la mise en service de
nouveaux équipements sur le site de la production.
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Le solde énergétique primaire (en ktep-pci’)

Sur les neuf premiers mois de 2024 et comparées a la méme période de 2023, les
ressources ont accusé une baisse de 15.82% et la demande en énergie primaire a
légerement baissé de 0.9%. Le déficit du bilan d'énergie primaire, a augmenté de 13.2%
ainsi le taux d'indépendance énergétique s'est situé a 41% pour les neuf premiers mois
de 2024 contre 49% une année auparavant.

Evolution du solde énergétique primaire (en ktep-pci*)

Bilan de I'énergie primaire 9 premiers mois 2023 9 premiers mois 2024  Variation

Ressources 3413 2875 -15,8%
Demande 7020 6957 -0,90%
Solde -3607 -4082 13.2%

* kilo tonne équivalent pétrole (1000tep) - Pouvoir calorique inférieur
Source : Observatoire National de I'Energie et des Mines

Indice de production industrielle (IPI)

L'indice de production industrielle a augmenté de 4.5% en passant de 89.8 en mai 2023
a 93.8 en juin 2024. Cette progression est observée pour la plupart des industries. En
I'occurrence, I'énergie (16.8%), les IME (7.2%), les IAA (4.8%), les industries diverses (4.7%),
les THC (3%). les industries manufacturieres (1.3%) et les IMCCV (0.7%). Par contre, les
mines et les industries chimiques ont vu leurs indices diminuer respectivement de -7.7% et
-8.7%.

Evolution mensuelle de I'indice de production industrielle
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I/ Investissement

Les intentions d'investissement industriel

Le montant des intentfions des investissements industriels a atteint 1051 MDT au premier
semestre 2024, marquant une baisse de 15.82% par rapport au premier semestre 2023, par
contre le montant des investissements déclarés dans les activités de services a enregistré
un accroissement de plus de 39% pour la méme période.

Evolution des intentions d'investissement industriel (en MD)
ler semestre ler semestre

2023 2024 Variation
Investissements déclarés en industrie 1248,5 1051 -15,82%
Nombre de projets déclarés en industrie 1572 1686 7.25%
Investissements déclarés dans les activités de services 419,3 583.3 392.11%
Non.1bre de projets declarés dans les activités de 4589 6012 3%
services
Source : APII

Le montant des investissements agricoles approuvés pour les dix premiers mois de I'année
2024 est en repli de 20.4% par rapport a la méme période de 2023 en raison des conditions
météorologiques, des fluctuations des prix des matieres premieres et des incertitudes
économiques.

Approbations des investissements agricoles (en MD)

10 premiers 10 premiers 10 premiers mois

£ 2021 10is2022 mois 2023 (1)  2024(2) variation(2)/(1)
Investissements
agricoles approuvés 506,2 5749 481.4 350.3 279 -20.4%
Source : APIA

Investissements directs étrangers

Le montant des IDE a atteint 2125.9 MD au cours des neuf premiers mois de 2024 contre
1858 MD a la méme période de 2023, soit une augmentation de 14.4%.

Il importe de signaler que les investissements de portefeuille ont chuté de 74.4% entre les
neuf premiers mois de 2023 et 2024, alors que les IDE ont progressé de 21.2%.

9 premiers mois 2023 9 premiers mois 2024

33,6

m Investissements de Portefeuille = IDE m |nvestissements de Portefeuille = IDE

Source : FIPA

La répartition des IDE montre un accroissement des investissements étrangers dans le
secteur agricole (19.2 MD contre 5 .7 MD), alors que les investissements dans le secteur
des services ont chuté de 12.7% pour s’eétablir & 307 MD au cours des neuf premiers mois
2024 contre 351.6 MD une année auparavant.
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Investissements déclarés par la TIA

Le montant des investissements d'intérét national déclarés par I'Instance Tunisienne de
I'Investissement pour les dix premiers mois de I'année en cours a baisse de 7% par
rapport aux dix premiers mois 2023, en passant de 5013 MD 4 4662.9 MD.

En conséguence, les postes d’emplois a créer ont régressé de 1007 postes entre les dix
premiers mois de 2023 et 2024.

Evolution des investissements déclarés parla TIA! (en MD)

10 premiers mois 2023 10 premiers mois 2024 Variation
Montant en MD 5013 46629 -7,0%
Postes d’emplois a créer 73257 72250 -1,4%
Source : TIA

1 Instance Tunisienne de I'Investissement (TIA), est un interlocuteur pour I'investissement des projets dont le coUt s'éléve & 15 millions de dinars.

I/ Chdmage

Le taux de chdmage s’est stabilise a 16% au cours du troisieme trimestre de 2024. La
décomposition du taux de chdmage global par genre montre que le taux de chémage
a diminué pour les hommes soit 13.3% au troisieme frimestre 2024 contre 13.6% au
deuxieme trimestre 2024, alors qu'il reste nettement plus élevé chez les femmes
atteignant 22.1% contre 21.3% au trimestre précédent.

Concernant la structure par age, le taux de chémage a diminué a 40.5% des personnes
actives dgees de 15 a 24 ans, contre 41% le trimestre précedent. Ce taux est plus éleve
pour les jeunes femmes (43.3%), que pour les jeunes hommes (39%). Cependant on
constate une augmentation de 25% du taux chémage des dipldmés de I'enseignement
supérieur par rapport au frimestre précédent, avec une disparité entre les hommes (17%)
et les femmes (31.6%).

Evolution du taux de chémage (en %)
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IV/ Prix

En novembre 2024, les prix & la consommation ont progressé de 0.1% par rapport au mois
précédent, en raison de la hausse des prix des articles d’habillement et de chaussures
(0.4% contre 6.2% en octobre), des prix des services d'hotels et restaurations (1.3% contre
2.5% en octobre), des prix du service de transport (0.2% contre 0.1% en octobre), des prix
du services loisirs et culture (0.3% contre 0.5% en octobre) et des prix du service de
I'enseignement (0.1% contre 0.3% en octobre), des prix du groupe meubles, artficles de
ménage et entretien (0.3% contre 0.4% en octobre) et des prix de biens et services divers
(0.4% contre en octobre 0.5%).

En revanche, certains prix sont restés inchangés en termes de variation mensuelle en
I'occurrence, les prix du service logement, eau, gaz, électricité et autres combustibles et
les prix de service de communication.

Cependant un ralentissement du rythme d'accélération des prix a été observé au
niveau des produits alimentaires et boissons non alcoolisées (-0.4% contre 0.2% en
octobre) et des boissons alcoolisées et tabac (-0.1% contre 0% en octobre).

Contribution sectorielle a l'inflation
12,0%
10,0%
8,0%
6,0%
40%
2,0%

0,0%

N Produits alimentaires et boissons non alcoolisées N Boissons alcoolisées et tabac
Articles d'habillement et chaussures Logement, eau, gaz, électricité et autres combustibles
mmmm Meubles, articles de ménage et entretien courant du foyer B Santé
EEEE Transports NN Communications
B |oisirs et culture I Enseighement
Em Restaurants et hotels E Biens et services divers
o inflation
Source : INS

En termes de glissement annuel, le taux d’inflation du mois de novembre 2024, a baissé
pour atteindre 6.6% contre 6.7% au cours des frois derniers mois précédents. Cette
décélération s'explique principalement par la diminution du rythme des prix des produits
alimentaires et boissons non alcoolisées de 8.5% contre 9.3% en octobre et des prix du
service de transports (3.2% contre 3.3% en octobre).

Toutefois, le rythme annuel de certains prix sont restés inchangés & I'instar des prix du
groupe de I'habillement et des chaussures , des prix du groupes logement, eau, gaz,
électricité et autres combustibles, des prix de services de loisirs et culture, des prix des
services de santé et des services de communications.

En revanche, certains services ont enregistré une accélération du rythme de leurs prix en
glissement annuel, en I'occurrence les prix des boissons alcoolisés et tabac (0.4% contre
0.2% en octobre), les prix des meubles, articles de ménage et entretien courant du foyer
(5.8% contre 5.7% en octobre), les prix de services de I'enseignement (8.4% contre 8.3%
en octobre) et les prix du groupe restaurant, cafés et hétels (11.8% contre 11.1% en
octobre).

Hors énergie et produits alimentaires, le taux d'inflation sous-jacente demeure stable soit
6.3% pour le second mois consécutifs.
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Evolution du taux d'inflation et du taux de I'inflation sous-jacente (en %)
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Prix des biens immobiliers
Indice de prix de I'immobilier

Au cours du premier trimestre 2024 et par rapport au quatrieme trimestre de I'année
2023, I'indice des prix de I'immobilier par type de bien, monire un accroissement des prix
de 4.9% pour les maisons et de 3% pour les appartements alors que les prix des terrains
ont diminué de 3.4%. En termes de glissement annuel, un accroissement est observé pour
chaque type de bien immobilier, soit 15.4% pour les maisons, 4.9% pour les terrains et 0.1%
pour les appartements.

Indices des prix de I'immobilier par type de bien

T1-2022 T2-2022 T13-2022 T4-2022 T1-2023 T12-2023 T13-2023 T4-2023 T1-2024

Terrains 154,7 161,4 165 169,1 167.6 169.,6 168,4 182,1 175,9

Appartements 155,2 160,7 161,4 170,9 178,3 167.,5 165,7 1733 178,5

Maisons 148,9 151,7 143,6 143,6 151,7 159,7 166,2 167 175,1
Tableau de Bord de la Conjoncture Economique 9
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Prix des maftieres premieres
Cours du Brent

Le cours moyen du Brent a atteint 75.6 $ en octobre 2024 contre 74 $ en septembre, soit
une augmentation de 2.2%.

Evolution du cours moyen du Brent (en $)

120
110
100
90
80

70

60

oct-22
déc-22
févr-23
avr-23
juin-23
aout-23
oct-23
déc-23
févr-24
avr-24
juin-24
aout-24
oct-24

Source : Banque Mondiale

Cours du phosphate brut

Le prix moyen du phosphate brut est resté inchangé pour le onzieme mois consécutif,

soit & 152.5% en octobre 2024, le plus bas depuis 2021, marquant un repli de 56% depuis
décembre 2023.

Evolution du prix moyen du phosphate brut (Dollars /fonne métrique)
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Cours des Céréales

En octobre 2024, le prix d'une tonne métrique de blé est en hausse de 1.2% en passant de
269.69 $ en septembre d 272.85 $ en octobre, il en est de méme pour le prix du mais qui a
augmenté de 2.9% pour atteindre 190.34 $ en octobre 2024 contre 184.96 $ enseptembre.

Evolution du prix de blé et de mais (Dollars/tonne métrique)
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Source : Banque Mondiale

Cours du Sucre

En octobre 2024, le prix du sucre monde a augmenté de 3.1% par rapport au mois de
septembre, il en est de méme pour le prix du sucre US qui a enregistré une hausse de
4.4% en comparaison avec le mois de septembre, alors que le prix du sucre UE est resté
stable pour le troisieme mois consécutif.

Evolution des prix du Sucre (Dollars / Kg)
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Prix d'Huile d’Olive Extra Vierge

Le prix moyen d’'une tonne métrique d’'huile d'olive extra vierge a baissé, en variation
mensuelle, de 7.6% au cours du mois de juillet.

Evolution du prix d'huile d'olive extra vierge (en US dollars/tonne)
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Source : INSEE

V/ Balance des paiements

Commerce extérieur

Les échanges commerciaux de la Tunisie, au cours des onze premiers mois 2024, ont
progressé de 1.7% pour les exportations et de 1.6% pour les importations par rapport a la
méme période de I'année 2023. Suite a cette évolution, la balance commerciale aux
prix courants présente un déficit est de -16764.5 MD pour les onze premiers mois 2024,

tandis que celle de 2023 était de -16539.2 MD. Le taux de couverture a ainsi gagné 0.1
points pour atteindre 77.3%.

La hausse des exportations est attribuée principalement & I'accroissement des
exportations du secteur des industries agro-alimentaires (23.7%), du secteur de I'énergie
et lubrifiants (9.4%) et du secteur des IME (1.5%). Inégalement les autres secteurs, ont

enregistré des diminutions, a I'instar des mines phosphates et dérivés (-24.2%), des THC
(-4.5%) et des autres industries manufacturieres (-4.1%).

L’augmentation observée au titre des importations provient de la hausse enregistrée au

niveau des produits énergétiques (8.2%), des biens d'équipement (4.9%) et des biens de
consommations (15.1%).

En revanche, une baisse est observée au niveau de I'importation des produits agricoles

et alimentaires de base (-16.8%), des produits miniers et phosphatés (-17.7%) et des
produits intermédiaires (-2.8%).

Tableau de Bord de la Conjoncture Economique
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Evolution des échanges extérieurs (en MD)
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Source : INSEE

Produits énergétiques

Les échanges des produits énergétiques, entre les onze premiers mois de 2024 et 2023,
ont connu une hausse pour les importations de 8.15% et de 9.4% pour les exportations.
Mais cette progression a été largement dépassée par la hausse des importations en
valeur, aggravant de plus en plus la balance commerciale énergétique (+7.7%) en
passant de -9110.3 MD au cours des onze premiers mois 2023 d -9812 MD au cours des
onze premiers mois 2024. Pour pallier cette situation il serait nécessaire de stimuler les
initiatives visant & améliorer I'efficacité énergétique, en particulier le développement des
énergies renouvelables.

Echanges des produits énergétiques aux prix courants (en MD)
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Exportations des produits miniers & phosphatés

Les exportations des produits miniers et phosphatés sont en baisse de 24.2% entre les
onze premiers mois de 2024, ceux de 2023 et de -43.7% par rapport aux onze premiers
mois de 2022.

Exportations des produits miniers et phosphatés aux prix courants (en MD)

3500
3000
2500
2000
1500
1000
500
0

2418,0

11 premiers mois 2022 11 premiers mois 2023 11 premiers mois 2024

Source : INS

Recettes touristiques

Les recettes touristiques cumulées pour les onze premiers mois 2024, ont atteint 6844.5
MDT, soit une amélioration de 6.8% par rapport a la méme période de I'année derniéere,
annoncant ainsi le dynamisme de |'activité touristique.

Evolution des recettes touristiques (en MD)
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Evolution desrevenus du travail (en MD)

Les revenus cumulés du travail pour les onze premiers mois 2024, ont progressé de 4% en
termes de variation annuelle.
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Financement extérieur
Les opérations financieres (MD)

Au cours du troisieme frimestre de I'année en cours, le compte financier a dégagé un
besoin de financement de 1.454 MD, contre un besoin de 2.524 MD une année
auparavant, avec une consolidation des investissements de portefeuille +2.975MD
contre +540 MD au troisieme trimestre de I'année précédente et un fléchissement des
investissements directs et des autres investissements. De son coté, les avoirs de réserves se
sont nettement repliés pour dégager un déficit de 605 MDT contre +3.798 MDT pour la
méme période de 2023. Le compte de capital présente un excédent au cours du
troisieme trimestre de 2024, mais reste inférieur a celui réalisé au troisieme trimestre de

'année 2023 (+860 MDT).

Evolution des principaux indicateurs des paiements extérieurs (MD)

Compte de capital

Compte financier
-Investissements directs
-Investissements de portefeuille
-Autres investissements

-Avoirs de réserves

Opérations d’'ajustement (Flux nets)
Source : Ministére des Finances

Solde de la Balance des paiements (MD)
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Le déficit de la balance courante s’est allégé en atteignant un montant de -
3131 MD en octobre 2024 contre 3836 MD en octobre 2023.

Solde de la balance courante (en MD)
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Les avoirs nets en devises

En novembre 2024, les avoirs nets en devises ont atteint 24844.3MD contre 24995.9 MD
une année auparavant, I'équivalent de 112 jours d'importation pour les deux périodes.
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Source : BCT

VI/ Monnaie

La masse monétaire au sens de M3 en octobre 2024 s'est accrue de 6.2%

en glissement
annuel.

Evolution de la masse monétaire M3 (en MD)
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Du coté des emplois, les crédits a I'économie ont atteint 108780 MD en octobre 2024
contre 109285 MD en octobre 2023, ce qui représente une régression de 0.5%.

Evolution des Crédits & I'Economie (en MD)
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Marché monétaire

Le taux du marché monétaire, s'est établi d 7.99% en novembre 2024, pour le quatrieme
mois consécutif contre 7.98% en juillet. Le taux de rémunération de I'épargne et le taux
d'intérét directeur demeurent inchangés depuis que la BCT a procédé & un resserrement
monétaire (respectivement 7% et 8%) a partir de décembre 2022.

Taux directeur de la BCT et Taux du Marché Monétaire (en %)
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Volume global de refinancement

La moyenne mensuelle du volume global de refinancement est passée d'une

valeur de 12.65 miliards de dinars en octobre a 11.5 milliards de dinars en
novembre 2024.

VIlI/ Change

En novembre 2024, le dinar tunisien s'est déprécié, en moyenne, contre le dollar
américain, lequel a valu 3.156 DT contre 3.097 DT en octobre. Face a I'euro, la

monnaie nationale s'est dépréciée, portant ainsi le taux de change Euro/ Dinar &
3.396 DT contre 3.361 DT en octobre.

Evolution du taux de change
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VIIl/ Marché financier

Tunindex et Tunindex20

En novembre 2024, le Tunindex a atteint 9865.77 points contre 9860.67 points en octobre
2024 enregistrant une légére hausse de 0.05 %.

A son tour, le Tunindex20 a enregistré un repli de 0.4% cléturant le mois de novembre a
4355.52 points contre 4372.14 points en octobre.

Evolution Tunindex et Tunindex20
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Source : BYMT
Capitalisation boursiere et indices sectoriels

La capitalisation boursiere du marché a enregistré une Iégére baisse de 0.1% pour
s'établir 26247 MD pour les onze premiers mois 2024 contre 26272 MD pour les dix
premiers mois de I'année, avec une part de participation étrangere de I'ordre de 19.9%.
Le secteur bancaire représente la part la plus importante de la capitalisation boursiere
soit 45.04%, suivi par le secteur agro-alimentaire et boissons avec 21.98%, le secteur de

distribution (5.16%), le secteur des assurances (5.09%), alors que la part des autres
secteurs est inferieure a 5%.

Evolution du cumul de la capitalisation boursiere
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IX/ Finances publiques

Pour les neuf premiers mois de I'année en cours le déficit budgétaire s'est élevé & 994.2
MD contre 1424.3 MD une année auparavant.

Les résultats provisoires de I'exécution du budget de septembre 2024 font ressortir un
accroissement des ressources budgétaires de 9.6%. Cetfte évolution a la hausse
s'explique par I'augmentation des recettes fiscales qui sont passées de 28378.3 MD, au
cours des neuf premiers mois de 2023, & 31080.6 MD au cours des neuf premiers mois de
2024, des recettes non fiscales qui se sont accrues de 1.4% sur la méme période et des
ressources d'emprunt et frésorerie qui ont netftement augmenté en passant de 10370.2
MD & 12598 MDT.

Les ressources en dons ont atteint 530.8 MD & fin septembre 2024, représentant +152%
des prévisions de la loi de finances pour toute I'année 2024.

En contrepartie, les charges budgétaires ont aussi augmenté de 7.2% par rapport au
neuf premiers mois de 2023. Cette hausse est principalement due & un accroissement de
la majorité des dépenses, en |'occurrence, les charges de financement (20%), les
dépenses d'intervention et transferts (12.6%), de moyens de services (11.8%) et les
dépenses de rémunération (3%). Alors que seules les dépenses d'investissement ont
enregistré une baisse (2.4%).

Quant au service de la dette publique, il s'est accru de 27.6%, tout comme I'encours de
la dette publique qui a augmenté de 6.8%, avec préedominance de I'augmentation du
stock de la dette intérieure soit 29.6% alors que la dette extérieure a diminué de 10.5%.

Solde budgétaire (en MD)
0
-200
-400
-600

-800

-1000

-994,20

-1200

-1400

-1424,3

-1600
Fin septembre 2023 Fin septembre 2024

Source : Ministére des Finances

Tableau de Bord de la Conjoncture Economique 19
Décembre 2024



Recettes budgétaires (en MD) Dépenses budgétaires (en MD)
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Service de la dette publique (en MD)
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Encours de la dette publique (en MD)
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