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Au cours du deuxiéme trimestre, le PIB a augmenté de 0.2 % Evolution trimestrielle du PIB
% (T/T-1). Pour les industries manufacturiéres, il a |15
progresseé de 3.1%, par contre celui du secteur agricole s’est | 90 jr B g g
replié de 3.6%. Avec un glissement annuel de 1.4 %. -
T T2 T3 Ts T T2 45
2015 | 2015 2015 | 2015 | 2016 | 2016 30 - G
Agriculture et péche (T/T-4) 95 9.1 9.0 8.9 3.1 -36 15 1 T B [
0,0
Industries manufacturiéres 2,4 -0,9 -0,2 -0,5 14 3,1 15 9 S8 8 BE RS
(TIT-4) ' & &
Industries non -6,2 -2,9 -3,4 23,1 -0,9 05 -3,0 a s o g
manufacturiéres (T/T-4) 4,5
. 1,0 0,1 -15 -1,6 1,0 1,2 S Agriculture et péche (T/T-4) . Glissements Annuels (T/T-4)
Services marchands (T/T-4) et \/ariations Trimestrielles (T/T-1)
Services non marchands 34 34 2,5 2,2 2,8 3,7
(TIT-4)
Glissements annuels 1,8 1,1 04 0,3 1,0 1,4 MD Service de la dette
(TIT-4) 1600
Variations trimestrielles du -0,2 -0,3 01 08 03 0,2 1400
PIB (T/T-1) 6 mois 2015
Source : INS (Variation trimestrielle aux prix de I’année 2010) 1200 6 mois 2016

Au cours des 6 premiers mois 2016 et par rapport a laméme | 100
période 2015, le service et ’encours de la dette publique ont 800

connu des progressions respectives de I’ordre de 9% et de 600 -
25.5 %. 400 -
Finances publiques 6 " mois | 6" mois Taux de 200 -
2015 2016 Croissance 0
Recettes Propres 10159,6 10922,5 7,5% Principal|  Intérét | Principal|  Intérét | Principal|  Intérét
Recettes Fiscales Ordinaires 9275,4 9304,9 0,3% Dette Extérieure | Dette Intérieure | Service de la dette
Recettes non fiscales 884,2 1617,6 82,9%
Ressources d'Emprunt et 1464,6 3148,2 115,0% Encours de la dette publique
Trésorerie
Dépenses Totales 11624,2 14070,7 21,0%
Dépenses HSD Dont compensation 10248 12646,3 23,4% ] _ ™ Dette Extéricure
_ _ pr mois
Dépenses de gestion 7767,8 9175,4 18,1% 2016
Dépenses en capital 1522,6 2304,4 51,3%
Préts 754 1287 70,7% - ette nterieure
Solde Budgétaire -185,8 -2190,7 1079,1%
Service de la dette Publique 2258,4 24622 9,0% 6 pr mois
i 2015 ®Encours de la
Encours de la dette publique 41538,9 52143,5 25,5% Dette Publique
Source : Ministére des Finances | i ;
Au cours des 6 premiers mois 2016, les créances nettes sur 0 15000 30000 45000 60000 MD

IExtérieur ont enregistré un fléchissement de 159.3% par

rapport a la méme période 2015.

Fin Année | 6" mois | 6P mois Var 6 *" mois . Lo
Monnaie 2015" 2015" 2016* (2016/2015) Agregats :monet:au res :
M4 62346 59754 64395 7,8% Concours a I'Economie
Monnaie M3 61899 59297 63960 7,9% =5 )
pr mois
Monnaie M2 58828 56282 60798 8,0% 2016
Créances nettes/Extérieur 1686 1870 -1108 -159,3% Créances neftes/Etat
Créances nettes/Etat 14435 12779 16398 28,3% B 6 pr mois
Concours a I'économie 66093 64155 69717 8,7% Créances nettes/Extérieur 2015
Crédits/ress ordinaires 60489 58757 63835 8,6% H Année
2733 0 Monnaie M3 2015
Crédits/ress spéciales 2162 2343 8,4% - - -
Source : BCT (en MD) (* : Chiffres Provisoires) -20000 0 20000 40000 60000 80000'\/ID
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Au cours du premier semestre 2016 I'IPI de P’industrie

Variation de I'indice de la production

manufacturiére s’est apprécié de 1.8% alors que celui de % industrielle (IP1)
’énergie a régressé de 7.6% de ce fait lindice global a | 2°
enregistré une baisse de 0.3%. 1,5 = ind. .
IPI 6 mois 2014 | 6" mois2015 | 6 mois2016 10 manufacturiéres
05
Ind. Indice 101,9 102,3 104,1 0 o
manufacturiéres | Variation 0,4 1,8 '
-0,5
Indi 52,4 28,2 48,4
Mines -~ 261 714 o
Variation e ' 15
_ Indice 88,1 85,0 785
Energie Variation 36 76 Intentions d'investissement
Indice 96,5 95,3 95,0 7pr mois L
Ensemble Variat 13 03 2016 = Services
ariation ! ’ 7 pr mois
Source : INS (base 100 en 2010) 2015
Les intentions d’investissement au niveau des industries 7 pr mois a Industries
manufacturiéres ont progressé de 19.2%, par contre au 2014 manufacturié
. . -, 7 i
niveau des services, elles se sont repliées de 2.8%. Sots : e
Intensions d’investissement 7% mois 7% mois 7% mois 7% mois : ; ; ; ; ; MD
2013 2014 2015 2016 0 400 800 1200 1600 2000 2400
Industrie Valeur 2258,3 1596,2 1457,1 1737,2
manufacturiéres iati 17,3% -29,3% -8,7% 19,2% . . ,
Variation — 4° — 3° — 6° — 4° ToDoo Investissement directs étrangers
. Valeur ) ) ) ) .
Services Variation | 141% | 158% | -186% | -28% w0 = Agriculty
Source : APII Servi
. - - u
Les IDE sont en baisse de 7.4% en termes de variation des 6 600 - ervices
premiers mois 2016/2015 et ce malgré les progressions 400 - e
- 7 L4t u t
connues au niveau du secteur énergétique (3%). naustre
IDE 6P" mois 6P" mois 6P" mois 6P" mois Var.6”" mois 200 -
2013 2014 2015 2016 (2016/2015) = Energie
Energie 4499 364,4 490,1 505 3,0% 0- - _ - -
6 pr mois 6 pr mois 6 pr mois 6 pr mois
Industrie 2339 240,9 315,6 296,5 -6,1% 2013 2014 2015 2016
Services 1441 100 1454 78,9 -45,7% ; i
Agriculture | 48 - 2 2,53 265% o Tourisme o
Total IDE 832,7 705,3 953,1 882,93 7,4%
Source : FIPA 1600 - \‘/‘\ 16000
Les nuitées et les recettes touristiques ont enregistré des baisses | 1200 - 12000
respectives de 37.3% et de 38% par rapport au premier | \ 8000
R Y
semestre 2015.
Tourisme 1*"semestre | 1*semestre | 1*'semestre | 1*'semestre | Var. 1semestre 400 -y [ (v e R - 4000
2013 2014 2015 2016 (2016/2015) o . i i , Lo
Recettes (MD) | 1279,6 14453 12464 21 -473,7 | -38,0% 1er semestre 1er semestre 1er semestre 1er semestre 1er semestre
2010 2013 2014 2015 2016
Nuitées (Milles) | 11129 11053 8505 5331 -3174 | -37,3%
| mmmmm Nuitées === Recettes Touristiques |
Source : Ministére du Tourisme
Comparé au 7°" mois 2015, le montant du déficit commercial .
, . . . e MD Commerce Extérieur
est passé de 6943 a 6856 MD en raison des baisses réalisées au | 25000
niveau des importations (-0.7%) et des exportations (-0.5%0). 20000
7" mois | 7" mois | 7" mois | 7" mois Var.7P"mois
Commerce 2013 2014 2015 2016 (2016/2015) 15000
Exportations | 16571,3 | 16270,4 16590,3 16507,3 -83 -0,5%
Importations | 23077,3 | 239574 | 235334 | 233636 | -1698 | -0.7% 10000° 1
Solde -6506 -7687 69431 | -6856,3 | 86,8 -1,3% 5000 4
Taux de 71,8 67,9 70,5 70,7 0,2
couverture 0 -
Source : INS 7 prmois 7 prmois 7 prmois 7 pr mois 7 pr mois 7 pr mois 7 pr mois
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
B Exportations @ Importations
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L’IPVI, en Mai 2016 a enregistré une stagnation en termes
de variation mensuelle et une légére progression en termes
de glissement annuel (+0.9%b).

vt | e | it | Ver s | Gl | e
Janv-16 | 122,7 3,0 0,1 0,1 3,0
Fév-16 1224 2,0 -0,3 -0,2 25
Mars-16 | 121,8 1,2 -0,5 -0,7 2,0
Avril-16 | 122,2 1,2 0,3 -0,4 1,7
Mai-16 122,2 0,9 0,0 -0,4 1,6

Source :INS (base 100 en 2010) (*variation Tpr mois année N/Tpr mois année N-1)

En Juillet 2016, ’TPC a augmenté de 0.1 point par rapport
au mois précédent, ce qui a permis de réaliser un taux
d’inflation (3.7%0) au cours des 7 premiers mois.

PC | 0% | ginnetin | Toeed) | cuma 0
Janv-16 | 1294 35 03 0,3 35
Fév-16 128,9 33 0,3 0,0 3,4
Mars-16 | 128,9 33 0,0 0,1 33
Avril-16 | 129,8 34 0,7 0,6 3,5
Mai-16 130,6 3,6 0,6 1,2 4,0
Juin-16 | 1311 38 0,4 1,6 43
Juil-16 1313 3,7 0,1 1,8 45

Source: INS (base 100 en 2010)(*variation Tpr mois année N/Tpr mois année N-1)

Les prix internationaux des matiéres premiéres ont
enregistré une baisse de 2.4% ceci est di a la baisse connue
au niveau des produits alimentaires (-2.5%) et au niveau de
I’énergie (-5%0).

Yariatiqn des Prix Indice des pds | Indice des | Indice de Indice
internationaux des alimentaires” métaux” | I'énergie” | global®
produits de base
Mars-16 3,5 6,5 15,2 10,0
Avr-16 2,7 1,6 6,7 43
Mai-16 3,8 -3,4 11,0 6,1
Juin-16 4,2 -0,3 4,0 3,2
Juil.-16 -2,5 5,7 -5,0 -2,4

Source : FMI (*variation mensuelle N/ N-1)

En Juillet, et par rapport au mois de Juin, le cours moyen
du Brent, en dollar, a connue un repli de 7% (-4.5% en DT).
La moyenne des 7 premiers mois de 2016 a été de 40.9 $/bbl,
soit une baisse de 22% (-17% en DT) par rapport a la
moyenne de la méme période en 2015.

Indice des prix de vente industriels (IPVI) o

(1]
8
-6
-4
-2
-0
-2
| — PV = e = = \/ar. Annuelle Var. Mensuelle
Indice des prix a la consommation %
182 6
130 o
128 4
-3
126 e :
-2
124 -4 i
122 0
120 - -1
mn n n mn n mn © ©o © ©
o R S R - N S SR
z o T = g 2 E e K] =
= g F 2 8 2 5 F E 2
| N |IPC = = = = Taux d'inflation Variation Mensuelle

Variation mensuelle des prix

% internationaux des produits de base

12

| @indice global  @Indice des pdts alimentaires @ Indice des métaux

Prix Moyen du Brent
140

120

) $/bbl DT/bbl
Prix du Brent 2015 2016 2015 2016 100
Janvier 48,4 30,8 92,5 63,0 80
Février 57,9 33,2 111,8 67,2 60
Mars 55,8 39,1 109,4 79,3 20
Avril 59,4 42,3 116,1 85,0
Mai 64,6 471 1248 9.6 e 85 8 % - = s = = =
Juin 62,4 48,5 120,9 104,8 z £ g 3 8 2 2§ T 3
i s E = 8 £ 5 E =
Juillet 55,9 45,1 109,9 100,1
Moyenne Annuelle 524 1026 Brent ($/bbl) Brent (DT/bbl)
————— Linéaire (Brent ($/bbl)) = = = = | ingaire (Brent (DT/bbl))
Source : FMI
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La dépréciation du Dinar Tunisien vis a vis du Dollar, de
I’Euro et du Yen persiste. En effet le Dollar a baissé de

Taux de change du dinar tunisien

2,5
. . Y e
2.6% et ’Euro de 0.9% (Juillet/Juin 2016). - Y s
Dirham 2.2
Taux de change | Dollar Euro 100 Yen Marocain(10) 2;
Janv.-16 2,045 2,219 17,173 2,046 1,9
Fév.-16 2,023 2,244 17,485 2,052 ij
Mars-16 2,029 2,254 17,806 2,054 16
AVr-16 2,010 2280 | 18,205 2,070 9 % %82 2 9 8 3 32 7
- 2 g g 5 &5 3 z 5 g 3
Mai-16 2,050 2,318 18,544 2,089 s £ - s s £ =
Juin-16 2,161 2,430 20,360 2,196 Dollar Euro
Juil.-16 2,219 2,453 21,130 2,248
Source - BCT Evolution des principaux taux de change
s ic-3-vi ic-3-vi 1,40 125
_L Eur(_) Vis aws_du I_I)oll\ar et le Dollar vis-a-vis du_Yen o TR PSR
japonais se sont inscrits a la hausse au cours du mois de 130 N Prpid ol N L 120
- . v \ 7> \J
juillet. 1.25 N Yool 115
1,20 1 > S
Cours m_oyer|1 Euro/ Dollar US Dollar US/Yen JP 1,15 4 X Sy oy 110
' 4 PN PP
internationa 1,10 X 7 \i-/ N\ 105
Janv.-16 1,086 118,165 Bt o Tt P
1,00 100
Fév.-16 1,109 114,799 I 3 3 3 o2 28 8 v g g
Mars-16 1,110 112,963 § & = 8 § & 3 8 § =&
Avr-16 1,134 110,432 Euro/USD (Axe 1) ====USD/Yuen JP (Axe2) |
Mai-16 1,131 110,557
Juin-16 1,124 106,156 .
: MD Tunindex
Juil.-16 1,131 110,558 5800
Le Tunindex a accusé une baisse de 5.4% en termes de variation —
annuelle et une autre de 1.5% en termes de variation mensuelle. 5600 / \\
Bourse Tunindex Var Mens Var Ann 5400 ’/ \ W,
Janv-16 5237,079 5,6% 5,6% // \ /
Fév-16 5354,078 2,2% 0,8% 5200 1-f \ /
Mars-16 5447,550 1,7% 1,7% \  /
5000 \ /
Avr-16 5376,491 -1,3% -0,7%
Mai-16 5485,491 2,0% -2,5% 4800
Juin-16 5445717 -0,7% -4,2% ; g é :5' z g ; % é ;
Juil-16 5362,795 -1,5% -5,4% S E =8 = & E =
Source : bourse Tunisie
. . . % Taux d'intérét
Augmentation du TMM au cours du mois de juillet (de 421 | ,, b
a4.32). vz @—E—B—8—8—8—n |,
Ui G TRE T™MM TintBCT
moyen
Janv-16 35 4,25 4,25
Fév-16 35 4,22 4,25
Mars-16 35 4,2 4,25
Avr-16 35 4,24 4,25
Mai-16 35 4,25 4,25
(e} © o © © [{e] ©
Juin 16 3,5 421 4,25 % ; > ; = < =
Juillet 16 35 432 4,25 8 & g s E = =
Source : BCT @ TMM (axe 2) = =0= = TRE (axe 1) ===M== T int BCT (axe 1)
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