Indicateurs Conjoncturels et Tendances

ITCEQ

—

La variation trimestrielle du P1B en 2017, au niveau global, s’établit a
2.1% au 1°™ trimestre contre 1.1% au 4°™ trimestre 2016. Au niveau
sectoriel, « agriculture&péche », les industries non manufacturiéres,
les services marchands et non marchands sont respectivement en
hausse de 4.9%, 0.2%, 3.4% et 0.6%. Par contre les industries
manufacturiéres ont accusé une baisse de 1.1%
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Variations trimestrielles du PIB
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e P|B (aux prix du marché)

T1 T1 T2 T3 T4 T

2015 2016 2016 2016 2016 | 2017
Agriculture et péche 13 -7,9 -8,2 -8,4 -7,8 4,9
Industries
manufacturiéres 3 1 2,9 1,1 -0,6 -1
Industries non
manufacturiéres -6,2 0,1 0,2 -5,3 -1,6 0,2
Services marchands 0,7 1,2 1,7 3,9 4.2 3,4
Services hon marchands 3,9 2,8 3,7 2,9 1,3 0,6
PIB 2,1 0,7 1,2 1,2 1,1 2,1

Source : INS, T/T-4 aux prix de I’année précédente
En février 2017, en% du PIB, le déficit budgétaire a connu une légére
amélioration par rapport a la méme période en 2016 passant de -
1083.7MD a-1048.3MD.

Budget de I'Etat

Finances publiques Fin fév. 16 Fin fév. 17 Tayx ik
Croissance
Recettes Propres 3382.02 3583,4 6%
Recettes Fiscales
Ordinaires 3229.2 3440,8 6.6%
Recettes non fiscales 152.8 142,6 -6.7%
Ressources d'Emprunt
et Trésorerie 1304.9 1255,2 -3.8%
Dépenses Totales 4686.9 4838,6 3.2%
Dépenses de gestion 3470.4 3553,8 2.4%
Dépenses en capital 488.2 4111 -15.8%
Préts 94.6 143 51.2%
Solde Budgétaire -1083.7 -1048,3 3.3%
Service de la dette
publigue 633.7 730.7 15.3%

Source : Ministére des Finances
En mars 2017 et comparées a février 2017, les créances nettes sur
Pextérieur ont augmenté de 171%, alors que la masses monétaires
ont enregistré une régression de 0.2%.

Agrégats monétaires Janv.- | Fév.-17 | Mars-17 | Var (mars
17 [fév.)
M4 152,70 151,95 151,72 -0.2%
M3 152,36 151,67 151,43 -0.2%
M2 153,66 | 152,77 152,53 -0.2%
Créances nettes. /Extérieur -4947 | -19,85 -53,73 171%
Créances nettes/Etat 207,2 203,4 205,7 1.1%
Concours a I'économie 250,3 2344 250,2 6.7%
Crédits intérieurs 199 197,2 198 0.4%
Crédits a I'économie 168,005 | 168,438 | 171,952 2%

Source : BCT (*: Chiffres Provisoires, indice base 100 en 2010)
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En février 2017, ’IP1 est en baisse par rapport ala méme période une
année auparavant de 0.4%. Au niveau des secteurs les mines et
I’énergie enregistrent un accroissement soit respectivement 72% et 1%,
alors que l’industrie manufacturiére diminue de 2%.

L'indice de la production industrielle (IP1)

120 -

r 93,9

100 - 938
Fév. 16 fév.-17 80 - 937
_ _ 1019 99,7 60 - X [ 936
Industries Indice 435
manufacturiéres — 40 4 L 934
Variation 1% -2% ’
e 40,4 69,5 20 1 - 933
Mines ¢ Fév. 15 Fév. 16 Fév. 17 e
Variation 56% 72% ' ' '
Indice 80,1 81,2 s |ndustries manufacturiéres s Mines ==l Energie === |P| (Total)
Energie
Variation -4% 1%
_ 938 934 Intentions d'investissement
IPI (Total) Indice
Variation 0,2% -0.4%
Source : INS (base 100 en 2010)

Comparées aux 3 premiers mois 2016, les intentions d’investissement
au niveau des services et des industries manufacturieres sont
respectivement en hausse de 56% et 71.1% par rapport a la méme
période de 2016.

Intentions d’investissement 3pr mois 2016 3pr mois 2017
Industries Valeur 900,3 1404,6
manufacturiéres 7z riation 25,1% 56,0%
Services Valeur 403,7 690,6
Variation 23,5% 71,1%
Source : APII

Les IDE sont en progression de 18% par rapport au premier
trimestre 2016, au niveau global, avec une hausse de 63.4% au niveau
de Pindustrie et de 59% au niveau des services. Par contre, ils ont
accusé une baisse au niveau de 1I’énergie (3.6%).

Services
Industries
manufacturiéres

= 3pr mois 2017
m 3pr mois 2016
= 3pr mois 2015
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Energie
B Industrie
m Services
m Total IDE

T1-2014

T1- 2015

T1-2016

T1-2017

IDE T1- 2016 T1-2017 variation
Energie 256 246,9 -3,6%
Industrie 88,5 144,6 63,4%
Services 37,3 59,3 59,0%
Total IDE 381,9 450,8 18%
Source : FIPA

Les recettes et les nuitées touristiques se sont accrues
respectivement de 5.2% et 31.7% par rapport aux 4 premiers mois
2016, confirmant la reprise du secteur.

Tourisme 4 pr mois 2016 | 4 pr mois Variation
2017
Recettes Touristiques(MD) 466,2 490,6 5.2%

Source : Ministére du Tourisme
Au cours des 4 premiers mois et comparées a la méme période 20186,
les exportations et les importations ont respectivement augmenté de
8% et de 13.8% ce qui a détérioré nos termes de I’échange avec un
taux de couverture de I’ordre de 66.4% (-3.6 points).
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=== Recettes Touristiques

4 pr mois 2016 | 4 pr mois 2017
Exportations 9443,8 10201
Variation -2,9% 8,0%
Importations 13488,9 15352,3
Variation 1,4% 13,8%
Taux de couverture 70% 66,4%
Solde commercial -4045,1 -5151,4

Source : INS
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L’IPVI est en hausse de 3.7% en termes de glissement annuel, et de

0.3% en termes de variation mensuelle (mars /février 2017).Les prix Indice des prix de vente industriels (IPV1) o
des produits des industries manufacturiéres (3%), de l’industrie | 130 6

i 0
extractive(8.4%) 125
Var. : 120 +
. Var. Mens. | Glissement | Var. du
IPVL | Indiee | AnAITTE | /Déc | Cumul’ 115 |
1258 25 08 08 25 1o
Janv.17 ' ' ’ ' ' 105 +
. 125.8 2.8 0 0.8 2.7 100 4+ - - -
il =L 4EEEETILIITEEEL3FTE
Mar.17 126,2 3,7% 0,3% 1.1% 3% G&&a‘aagé‘é;;;géggégﬁﬁ‘é
Source : INS (base 100 en 2010) (*variation Tpr mois année N/Tpr mois année N-1) — PV = = = = \/ar. Annuelle Var. Mensuelle
Le taux d’inflation s’est accru de 0.9% en atteignant 5% au cours du
- 9 . 0 A H - - Y -
mois d’avril 2917, contrg 4.8% eq mars celg résulte essgntlellement - Indice des prix a la consommation _o/g
de I’augmentation des prix des articles d’habillement et cuir.
134 L5
Taux - \ -
. ) . Var. Glissement | Var du S P ——— L4
IPC Indice | d ug;l/:)tlon Mens. (T/T- IDéC(%) cumul™® 130
1) 128 L3
Janv. -17 135.3 4.6 0.7 4.9 42 126 i g : L2
124 - L
Fevr-17 134.8 4.6 -0.3 45 4.6 129 - B
120 -
Mars17 | 1351 48 02 47 46 118 15K . i a L
] 3 3 S & 3 ) 3 3 [ 3 ] 3
2 3§ 8 ¥ B2 £ 2 5 B ¥ 8 2 =2 37
Avril 17 136.3 5 0.9 5.6 4.9 O T T S T - SR T
— ! ~ - ~ BN IPC = = = = Taux d'inflation Variation Mensuelle
Source: INS (base 100 en 2010)(*variation Tpr mois année N/Tpr mois année N-1)

Les cours internationaux des matiéres premieres sont en baisse de Variati lle d . . d N
0.05%, vu le fléchissement au niveau des cours des métaux (6.4%) et ariation mensuelle des cours Internationaux des maticres

des produits alimentaires (1.63%) et ceci malgré la hausse observée | 15% premieres
au niveau de I’énergie (2.65%).
Variation des
cours Janv. -17 | Fév.-17 | mars-17 | Av.-17
internationaux des 5% = =
produits de base < S
. © =}
Indice des pdts 48 -32 2.77 -1.63 > <
alimentaires
i 2 * N _ -25%
Indice des métaux 1.77 5.36 0.97 6.4 0 m indlice de 'énergie
s indice des métaux
Indice de I'énergie * 1.78 1.34 -5.56 265 mmmm indice des produits alimentaires
==t===(|obal index
Indice global” 2.34 1.34 -3.83 -0.05

Source : FMI (*variation mensuelle N/ N-1)

Cours moyen du Brent
Au cours du mois de mars 2017, le cours moyen du Brent, en dollars,

a baissé de 6.34% par rapport a février.
Cours moyen du Brent $/bbl DT/bbl
Fév.-17 55.49 127.1
Mars -17 51.97 119.6
Var. 6.3% 18% T 2 EF 2 383F 8 ££83 8% ¢ 8
555555555565 4 %5 %
Moyenne de Pannée 54.1 127.4 S Brent ($/bbl) === Brent (DT/bbl)
2017
=====Linéaire (Brent ($/bbl)) = === inéaire (Brent (DT/bbl))
Source : FMI
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En avril 2017 et par rapport & mars 2017, le dinar tunisien s’est

déprécié vis a vis du dollar et visavis de I’euro.

Taux de change Dollar Euro $££ M a?ér:g?r:?lo)
Fév. -17 2.2902 | 2.4321 | 20.1640 2.2615
Mars -17 2.3016 2.4450 | 20.1552 2.2623
Avr.-17 2,3684 | 2,5312 | 20.9964 2.3285

Source : BCT

Le Tunindex affiche une baisse de 1.14% en termes de variation
mensuelle.

Bourse Tunindex Var Mens Var Annuelle
Janv.-17 5942.92 8.3% 13.5%
Fév.-17 5606.98 -5.7% 4.7%
Mars -17 5543.07 -1.14% 1.8%

Source : bourse Tunisie

En avril 2017, il a été décidé d’augmenter le TMM par rapport au
mois précédent pour atteindre 4.41%, quant aux taux d’intérét
directeur et de rémunération de I'épargne ils demeurent inchangés.

Taux dintérét TRE T™MM T int BCT
moyen
Janv. -17 35 4.26 4.25
Eév. -17 35 4.29 4.25
Mars -17 35 4.29 4.25
Avril -17 35 441 4.25
Source : BCT

Comparé au 4°™ trimestre 2016 et pour le 1°™ trimestre 2017, le taux
de chdmage global est en recul de -0.2 points pour atteindre 15.3%,
celui des diplomés de I’enseignement supérieur a accusé a son tour

Moyennes des cours du marché interbancaire

une baisse de -0.4 points pour atteindre 31.2%.
Taux de chémage T, T2 T3 T4 T1
2016 2016 2016 2016 2017
Masculin 125 | 124 | 125 | 125 | 124
Global Féminin | 228 | 235 | 232 | 231 | 227
Par genre
Total 154 | 156 | 155 | 155 | 153
Masculin 203 | 194 | 205 | 201 | 19.2
Diplémés de
I’enseignement Féminin 39.8 404 417 415 41.0
supérieur
Total 31 305 | 319 | 316 | 312
Source : INS
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