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La variation du PIB, au niveau global, du second trimestre par
rapport au premier est de 0.2%. Quant au glissement annuel (T/T-4),
il est de lordre de 1.4%. Au niveau sectoriel, les industries
manufacturiéres et les services non marchands ont enregistré des

hausses respectives de 3.1% et 3.7% par contre «’agriculture &

péche » a accusé une baisse de 3.6% contre une hausse de 9.1% une

année auparavant.
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2015 2015 | 2015 | 2016 | 2016
Agriculture et péche (T/T-4) 9,1 90 |89 |-31| -36
Industries manufacturiéres (T/T-4) 09 [-0.21-05) 141 31
Industries non manuf (T/T-4) 29 |-341-311-09] 05
Services marchands (T/T-4) 01 |-15/-16]| 10 12

. 34 25 (22|28 3,7
Services non marchands (T/T-4)
Glissements annuels 11 04103110 14
(T/T-4)
-03 |{01|08|03]| 02

Variations trimestrielles du PIB (T/T-1)

Source : INS (Variation trimestrielle aux prix de I’année 2010)

Comparés aux 7 premiers mois 2015, le service et I’encours de la dette
publique ont connu des progressions respectives de I’ordre de 12.8%

et de 26.7 %.
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Finances publiques 7 " mois 7 P" mois Ta_ux de
2015 2016 Croissance

Recettes Propres 11997,2 12426,5 3,6%
Recettes Fiscales Ordinaires 11004,4 10753,7 -2,3%
Recettes non fiscales 992,8 1672,8 68,5%
Ressources d"Emprunt et 2558 3731,9 45,9%
Trésorerie
Dépenses Totales 14555,2 16158,4 11,0%
Dépenses HSD Dont compensation 131136 14645,8 11,7%
Dépenses de gestion 9699 10493,5 8,2%
Dépenses en capital 1913,2 27113 41,7%
Préts 4431 134 -69,8%
Solde Budgétaire -1283,5 -2686,2 109,3%
Service de la dette Publique 24999 2819,6 12,8%
Encours de la dette publique 41967,3 53162,6 26,7%

Source : Ministére des Finances

Au cours des 8 premiers mois 2016, les créances nettes sur I’Extérieur
ont enregistré un fléchissement de 124% par rapport a la méme

ériode 2015. _ _ -
o | | S | S [

M4 62346 60721 65047 7,1%
Monnaie M3 61899 60268 64611 7,2%
Monnaie M2 58828 57299 61515 7,4%
Créances nettes/Extérieur 1686 1939 -466 -124,0%
Créances nettes/Etat 14435 12772 16156 26,5%
Concours & I'économie 66093 64122 70064 9,3%
Crédits/ress ordinaires 60489 58718 64342 9,6%
Crédits/ress spéciales 2233 2157 2212 2,5%

Source : BCT (en MD) (* : Chiffres Provisoires)
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Comparés aux sept premiers 2015, I’IPI au niveau des industries

manufacturiéres a progressé de 1.9%, alors que celui des mines s’est | %0 Variation de I'indice de la production
accru de 50.6%, celui de ’énergie a régressé de 6,9%. De ce fait | 2% industrielle (IPI)
Pindice global a enregistré une baisse de 0.1%. 2.0 1
IPI 7P mois | 7P mois | 7 mois 15 1 # Ind. manufacturiéres
2014 2015 2016 1,0 1
. 1018 102,0 103,9 051
. Indice 0,0 T )
Ind. manufacturiéres — ’ !
Variation 0,1 19 05 - 7prm 7 pr mois 2016
210 - u|PI
Indice 52,1 31,6 47,6 '
Mines 393 50,6 ]
Variation ' ' 2,0 -
Indice 89,5 85,7 79,8 - - -
Energie Intentions d'investissement
. -4,2 -6,9 .
Variation ;
Indice 96,9 95,4 95,3 8 pr
Ensemble mois )
Variation -16 0.1 2016 = Services
Source : INS (base 100 en 2010)
Les intentions d’investissement au niveau des industries
manufacturiéres ainsi qu’au niveau des services se sont inscrites a la 8pr
hausse en terme de variations des 8 premiers mois (soit mois  Industries
respectivement 11,2% et 7,8%). 2015 manufacturiéres
Intentions d’investissement 8" mois 2015 | 8" mois 2016 | 5 5 5 5 D
_ 0 400 800 1200 1600 2000
Industries Valeur 1705,2 1896,9
manufacturiéres |\/ariation 11 2% MD ) ) )
Services Valeur 881.2 950 1600 Investissements directs étrangers
Variation 7,8% 1400 m Agriculture
Source : APII . o . 1200 ——
Les IDE sont en baisse de 3.2% en termes de variation des 8 premiers w00 | N o uSenvi
mois 2016/2015 au niveau global et de 50.1% au niveau des services. 800 ervices
Par ailleurs des progressions sont enregistrées au niveau des secteurs 600
énergétique (2.3%), agricole (16.9%) et industriel (13.3%). 400 Industrie
8P" mois 8P mois 8P" mois Var.8”" mois 200
IDE 2014 2015 2016 (2016/2015) 0 .
Energie 527 4 650,2 665 2.3% 8 prmois  8prmois 8 prmois 8 prmois ® Energie
2013 2014 2015 2016
Industrie 323,9 393,3 4457 13,3%
Services 213 217,2 108,3 -50,1%
Agriculture 6.2 83 9.7 16,9% 30000 - Tourisme - 3000
1070,4 1269 1228,6 -3,2%
Total IDE ° 25000 - - 2500 y
Source : FIPA N uitées
Les recettes touristiques ont enregistré une baisse de 8.45% en termes 20000 - 2000 Globales
de variation des 9 premiers mois 2016/2015, alors que les nuitées ont
enregistré une progression de 5.93% pour la méme période. 15000 1 - 1500
Tourisme 9 prmois | 9prmois |9 prmois | Variation 10000 - L 1000
2014 2015 2016 2016/2015
Recettes (MD) | 2745,3 1974,8 1808 -166,8 | -8,45% 5000 - - 500 g Recettes
Touristiques
— - 0 - 0 mMD
(0)
Nuitées (Mille) 24245 14009 14839 830 5,93% Nuitées ~ 9prmois  9prmois 9 prmois
2014 2015 2016
Source : Ministére du Tourisme
Comparées aux 9°" mois 2015, les exportations et les importations ont
progressé respectivement de 3.1% et de 2.3%, ce qui a amélioré le MD Commerce Extérieur
taux de couverture de 0.5 point. 35000
9°" mois 9""mois | 9°" mois
Commerce 2014 2015 2016 | Var9"mois (2016/2015) | | 30000 ® Exportations
25000
Exportations 20849,4 | 20333 | 20957 624 3,1% 20000
Importations 31394,7 | 29601 | 30283,7 | 682,7 2,3% 15000
Solde commercial | -10545,3 | -9268 | -9326,7 | -58,7 0,6% 10000
H [mportations
Taux de 66,40 68,70 | 69,2 0.5 5000
couverture 0
Source : INS 9 prmois 2014 9 prmois 2015 9 pr mois 2016
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L’IPVI, en aolt 2016 s’est inscrit a la baisse en termes de variation

e ‘ Indice des prix de vente industriels (IPVI) o
mensuelle (-0,3%), alors qu’en termes de variation annuelle, il a

o 130 6
enregistré une hausse (+1,5%).
. Var. Var. Mens. Glissement Var. du M4
1240 Indice | Ann.(T/T-12) (T/T-1) IDéc Cumul®
+2
1,6
Juin-16 123,2 1,6 0,8 0,5
L0
24
JUil-16 1244 2,0 1,0 14
124 15 -0,3 17
AoQt-16 25

Source : INS (base 100 en 2010) (*variation Tpr mois année N/Tpr mois année N-1)

Au cours du mois de septembre 2016, ’'IPC a augmenté de 0.8 point mmm—PVI === <=Var. Annuelle
par rapport au mois précédent, ce qui a permis au taux d’inflation

Var. Mensuelle

d’atteindre 4.2%.

. Tl var Glissement | Var du Indice des prix ala consommation %
IPC Indice 5 . : 4 *(%)
@inflation | \jens (1/7-1) | /Déc(%) | Cumul

134

1311 38 04 16 13 S 6
Juin-16 . | : : ' 132 °
130 4
Juile | 1313 37 01 18 45 128 3
1316 38 0.2 20 45 26 ;
Aol-16 ' ' ' ' ' 124 - 1
122 - 0

sept-16 | 1327 42 08 29 5 o

Source: INS (base 100 en 2010)(*variation Tpr mois année N/Tpr mois année N-1)

janv.-15
mars-15
mai-15
juil.-15
sept.-15
nov.-15
janv.-16
mars-16
mai-16
juil.-16
sept.-16

Les cours internationaux des matiéres premiéres ont enregistré une :
baisse de 0.37% en raison de la baisse connue au niveau des produits s PC
alimentaires (-2.04%) et de I’énergie (-2.12%).

= = = « Taux d'inflation Variation Mensuelle

Variation des cours Indice des pdts | Indice des | Indicede | Indice

internationaux des

. alimentaires” | métaux” | I'énergie” | global
produits de base E .

Variation mensuelle des cours internationaux

Juin-16 42 -0,3 4,0 3,2 % des produits de base
Juil -16 25 5,7 5,0 2.4
Ao(t-16 -4,42 1,75 1,39 -0,8
Sept -16 -2,04 0,79 2,12 -0,37

Source : FMI (*variation mensuelle N/ N-1)

Au cours du mois de septembre, et par rapport au mois d’aoiit, le
cours moyen du Brent, en dollar est en légére progression inférieurea | -
1%. La moyenne des 9 premiers mois de 2016 a été de 42.085 $/bbl | .12
contre 55.4 $/bbl en 2015.

@indice global ~ @Indice des pdts alimentaires ~ @Indice de I'energie

$/bbl DT/bbl

Prix du Brent 2015 2016 2015 2016
Janvier-16 48,4 30,8 925 63,0 Cours Moyen du Brent
Février-16 57,9 332 1118 67,2 1;3
Mars-16 55,8 39,1 109,4 79,3 100 s el
Avril-16 59,4 223 1161 85,0 Zg 7

i- D e e A =
Mai-16 64,6 471 1248 96,6 40 LITTI s ===
Juin-16 62,4 485 120,9 1048 O T T o o W e e e e =

S 2 2 3 2 I I 9 IF G 2
Juillet-16 55,9 451 109,9 100,1 H § E = % 3 : § E = %
AoGt-16 470 261 91.8 1015
Sept -16 47.2 46.57 102.6 925 Brent ($/bbl) Brent (DT/bbl)
Moyenne des 9 pre mois 55.4 42.085 108.518 927%6 || === Linéaire (Brent ($/bbl)) = = = = Linéaire (Brent (DT/bbl))
Source : FMI
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Dépréciation persistante du Dinar Tunisien vis & vis du Dollar, de . .
PPEuro et du Yen au cours du mois de septembre. 26 Taux de change du dinar tunisien
2'5 /
Dirham 2,4
Taux de change Dollar Euro | 1000 Yen Marocain(10) 23 /
Juin-16 2,161 2,430 20,360 2,196
Juil.-16 2,219 2,453 21,130 2,248 19
1
1’3 Dollar | e Eyro
Ao(t-16 2,2024 2,4691 21,1302 2,2536 15
Tog 0 0 i 9 S 9
Sept -16 2.204 2.469 21.5481 2.254 s 5 g 3 E 5 g
Source : BCT
Une stagnation de I’Euro vis-a-vis du Dollar au cours du mois de Evolution des principales monnaies
septembre et une hausse de 0.05% du Dollar vis-a-vis du Yen. 1,40 125
135 1 7TNGL 7SS 120
Cours moyen Euro/ Dollar US Dollar US/Yen JP 130 N
international 1,25 ‘.\\ L 115
in- 1,124 106,156 . N -
Juin-16 110 |- - T:'\/_ - 105
1,05 -
JUil-16 1,131 110,558 100 Mo’ 100
wn wn 0 © © ©0 ©0 e
D - - - by b D -
Aolit-16 1.121 100.818 E I3 é é g g E I
Sept -16 1.121 103.56 e EUro/USD (Axe 1) = = e @ JSD/Yuen JP (Axe 2)
S :BC .
ouree - BT D Tunindex
Le Tunindex a accusé une baisse de 0.2% en termes de variation .,
annuelle et une autre de 1.5% en termes de variation mensuelle. 5700 /‘
5500 N
Bourse Tunindex Var Mens Var Ann 5300 - \ /N NN
i 5445717 0 5100 /
Juin-16 , -0,7% -4,2%
4900
Juil-16 5362,795 -1,5% -5,4% 4700
” 4500
Ao(it-16 5425,390 1,2% -2,7% 2 8 8 8 v 8 g g g g g
Sept -16 5341,560 -1,5% -0,2% - -
Source : bourse Tunisie i
% Taux d'intérét
Un léger accroissement du TMM au cours du mois de septembre (de ad - as
4.26 2 4.2) et une stagnation pour le taux d’intérét. ' ’
42 | Arde—de—de—ie—de—ieeA | 4, —TMM (e 2)
e an
[t TRE T™M TintBCT 4 - - 43
moyen
Juin-16 35 421 425 3.8 1 P42
3,6 4,1
Juillet 16 35 4,32 4,25 et TRE (axe 1)
AOOL-16 35 42 425 3.4 1 M4
Sept 16 35 4.26 425 3.2 1 39
Source : BCT 3 A - 3,8
o ©O © (=) [{e] © © © ©
T T S T I oToRoToT et T int BCT
Le 1° septembre 2016, la BCT a introduit le TUNIBOR, une % > g s £ 5 = § =3 (axe 1)
nouvelle référence du marché monétaire, il s’agit d’un taux que les = = E .
banques retiennent pour se préter entre elles « en blanc » (sans
garantie.les échéances du TUNIBOR vont d’un jour, d’une semaine,

d’un mois a 12 mois)
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